Profeta de la Inflacion

Supongamos que un char-
latan llega 2 un pais en cri-
sis, donde la clase politica
no pone reparo alguno pa~
ra los mas descabellados
gastos, puesto que vive de lo
at ado en tiempos me-
jores. Donde la estruetura
productiva es endeble. Don-
de existe algiin interés por
mejorar los niveles de vida
de la poblacién, Pero se con-
funden los medios con los
fines como consecuencia de
los prejuicios imperantes. ¥
que ese charlatin logra con-
vencer a las élites, median-
te un lenguaje en aparien-
cia cientifico y riguroso, que
€l es el poseedor de' la ver-
dad absoluta, Y que es tal
la difusién de sus postula-
dos que se convierten en
principios incuestionados y
aceptados por todos. Supon-
gamos que esos principios
sostienen que un Estado
puede gastar méis de lo que
recibe, debido a que median_
te un wvalor ficticlo de la
moneda se pueden redimir
las deudas publicas, acre-
centar los ingresos del era-
rio, disminuir los impuestos,
fomentar el crecimiento y
demandar mas trabajo.

Es légico que fan cauti~
vantes argumentos termi-
nen por ser puestos en prac.
tica por semejante pais.
Mas sus consecuencias se-
ran siempre el empobreci-
miento y la caida irreme-
diable de 1a socledad que se
entregue sin reflexion a tan-
to desvario. Tal fue el caso
de John Law y de Francia
durante la regencia del Du.
gue Felipe de Orleans.

Tl gobierno del Rey Sol
dejaba una Francia rica y
noderosa, Sus navios surca-
ban todos los mares. Sus co-
lonias rendian beneficios in-
numerables nara la metro-
poli. La politica de Colbert
habia llenado las arcas bor-
hénicas, Debido a la nifiez
del Delfin, el futuro Luis
XV, su tin el Dugue de Or-
leans se hizo cargo de 1a
administracién del reino en
1715. Pronto no supo qué ha-
cer con la economia. Inca-
raz de negar faver alguno
a cambip de adulacion ¥y
anlauso, rodeado de multi-
tud de hombres extrava-
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gantes y frivolos, terminé
por recufrir a un escoeces,
que se decia discipulo de
Newton y Locke para que
pusiera, orden en sus fi-
nanzas,

En 1705 John Law le ha-
bia propuesto a la corona
britdnica reunir en un solo
instituto el moncpolio de la
emisién de 12 meneda, para
hacer billetes hasta por el
valor de todas las tierras
de Inglaterra. No le bicie-
Ton caso alguno. Acudié a
la corte de Vietor Amadeo
de Sahoya a fin de hacer-
le similar propuesta, pero el
principe —con alguna cor-
dura— le respondié gue no
era la suficlentemente rico
como para arse.

Sostenia Law que la ri.
queza de las naciones no
consistia ni en los metales
preciosos que acumulaban
sus arcas, ni en los terrenos
feraces de su territorio, si-
no mas bien en la moneda.
De tal suerte que sl se la
multiplicaba indefinidamen-
te, también se estaria mul-
tiplicando las riguezas colec-
tivas. Si los billetes son la
rigueza, ¢para qué producir?
{para qué preocuparse por
los gastos?. Lo importante
es fabricar més y més mo-
neda, hasta que la riqueza
alecance a fodos. Para lo-
grar su propésito, Law in.
sistia en que el Estado de-
berfa reservar para si la
facultad de imprimir los bi.
lletes, quitéandole tal atribu-
to a las casas comerciales ¥
bancos privados. Y no le fal-
taba razon: la unica mane-
ra que tiene un gobernante
para hacer todo el dinero
que se le ocurra es a través
de un banco estatal, mono-

lico.

Apenas llegé al pais galo,
descubrié que los gastos ex-
cesivos del absolutismo des-
financiaban las cuentas. No
encontrd problema en ello,
seguramente natural para
una mente de la época; pe-
r0 como los impuestos eran
utilizados para cubrir Ia
brecha presupuestal, mayor
en cada ejercicio, afio a afo
dejaban menos dinero a la
gente y, por ende, se hacia
mas dificii pagar las deu-
das. Al hacer falta dinero
para quitarselo a los contri.
buyentes, Law creyo logico
poner en préctica las teo-
rias que lo habian atormen-
tado durante afnos, sin sos-
pechar que seguirian ator.

. mentando por siglos a la

humanidad.

La propuesta para la re.
gencia la recuerda la histo-
ria: “Haced. que e] dinero
abunde y creceran la indus-
tria y la prosperidad de las
naciones, pudiéndose con 6l
demandar méas trabajo. A
esto se llega por bancos de
cireulacién que permifen ha-
cer cuanto dinero haga fal-
ta Wl erédito individual, es-

to es, de los banqueros ¥y
ofros traficantes en nume.-
rario, es mortal para la in.

dustria porque tiraniza a los -
trabajadores que necesitan
capitales. Al crédifo. indivi.

dual es preciso sustituir el |

crédito del Estado”. Anadis:
“Un hombre de negocios ha-
ce negocio por el décuplo de
lo que ©posee, y saca
décupla ventaja. Si el Es-

’

tado atrae para si todo el -
dinero ¢qué lucro no harg?”

versién diecio-

En una
cheseca, de la “magquinita”, el
economista  escocés desatd

una ola incontenible de emi- =

slones, creyendo que asi tam-

bién engendrariamés bienes .

y servicios para todog Ilos
franceses. El resultado de tan
absurda, tesis —por lo demés

coincidente con algunas o-..

tras que

contemporénea~

4

mente parecen haber sido a-- .

ceptadas como inamovibles—

fue que de una deuda publi- -

ca, en 1715, de 2 mij 62 mi-
llones de francos de oro, se
pasé a una deuda piblica en
1721, afio en que Law fue
destituido, de 4 mil 786 mi-
llones de francos. El indice
de la inflacién fue de mdas

del cien por clento apual.’

Desconocemos el volumen e-

xacto de lo emitido por Law '

—quien previamente habla
quitado a las Compaiilas del
Canadé e Indiag la facultad

de acunar moneda, TIeser-.

vando para el Estado el mo-
nopolio de la emisién— pe-
ro Cantil supone que ejecu-’
t6 su proyecto de decuplicar
la masa en circulacion. El
mismo Cantd afirma que la
crisis del goblerno de Lais

XVI, que precipité la Revo- -

lucién de 1789, no fue sino
una prolongacién de la de-
sacertada politica de John
Law.

Cuando leemos a Keynes,

o revisamos los cuadernos de
la Cepal, o escuchamos las
intervenciones de la mayoria

de log politicos, o constata~

mos las consecuencias de las
politicas econdmicas més re-

cientes, encontramos g Law

por doquier, pese a que la

experiencia debia haberlo

descartado. Sus fesis resis-

ten, y son profesadas con
renovados brios, lo cual de-
cepciona profundamente. Ni

log fracasos, ni las desilu- -

ciones, ni el envilecimiento
monetario han persuadido a
sus seguidores. Seria porque
a Law tampoco lo persuadie-
TON.

Cuenta la tradicién que.
cuando el escocés “genial”

fue expulsado de Francia, se .
dirigié a  Venecia, Illamado -

por los hasta entonces pros-
peros comerciantes, a fin
de poner orden en las finan-
zas piblicas. Afiade la tradi-
cion que esa ciudad nunca

més pudo ensefiorearse en

los mares, como antaino.
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