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Con escasa diferencia de
dias, dos importantes per.
sonalidades internaciona-
les —un politico y un ban-
quero— hacen Yeferencia
a la enorme deuda con-
traida. por los paises en
vias de desarrollo y sus-
tentan alternativas gque, a
su criterio, favorecerian
rapidas soluciones. De ese

modo, el presidente de
Francia, Francois Mitte-
rrand y el exPresidente

del Banco Mundial, Robert
McNamara, foman posi-
cion frente al problema.
Al recibir a los ministros
participantes en la confe-
rencia para la Cooperacion
Econdmica y el Desarrollo,
el Presidente Mitterrand
propone negociar nuevos
acuerdos monetarios in-
ternacionales para evitar
“el panico o 1a mora masi-
va en Occidente”.
Fundamenta su propues-
ta en la necesidad de re-
constituir las instituciones
vigentes desde la cita de
Bretton Woods, en 1944,
caldas supuestamente en
desuso o impotencia. Ar-
gumenta, asimismo, que el
nuevo orden monetario de-

Nadie Regala una Deuda

be basarse en algunos
principios  esenciales. A
saber: crecimiento econd.
mico, intercambio moneta-
rio “estabilizado” y desa~
rrollo del Tercer Mundo.

A su vez, Robert McNa-
mara afirma que so6lo el
flujo sostenido de créditos
puede garantizar la sol-
vencia de los paises pobres.
Los deudores de las enti-
dades internacionales ne-
cesitan ayuda de otra in-
dole, asi como las nacio-
nes que tienen particular-
mente grave estado de |po-
breza,

Cree McNamara gue no
se puede esperar salida al-
guna racional que escape
al mantenimiento del flu-
jo de ecapitales para re-
constituir la capacidad de
pago y afianzar, a la pos-
tre, €l cumplimiento de las
obligacioneg financieras.

Son, pues dos actitudes
diferentes para el mismo
problema.

A primera vista, la al-
ternativa de ' Mitterrand
ofrece singulares atracti-
vos. Para nadie es un mis-
terio la cuantiosa deuda
externa que tienen con-
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traida los paises del Ter-
cer Mundo, especialmente
notable en el caso de A
mérica Latina. Muy con-
siderable, en el del Peri.

Por ello, propiciar la re-
negociacion global o el es-
tablecimiento de nuevas
instituciones para la acti-
vidad financiera, constitu-
ye una esperanza., No se
puede descartar posibili-
dad alguna que implique
probables mecanismos de
composicion entre deudo-
res y acreedores.

Sin embargo, la opinién
del Presidente francés,
también tiene defectos, co-
mo considerar que el pro-
blema de la deuda mundial
es consecuencia de un ina-
decuado marco institucio-
nal.

Tal yerro puede induecir
a8 oftros no menog impor-
tantes. Se puede creer, por
ejemplo, que basta con re-
formar los acuerdos de
Bretton Woods para que no
vuelvan las dificultades
externas en las economias
del Tercer Mundo. O que
Se necesita una conferen-
cla politica —obviamente
también ideolégica a fin de
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conjurar todos los males
que afligen a la humani-
dad, cuando ése es mas
bien el campo de la dema-
gogla internacional.

Como no hay que menos-
preclar ninguna oportuni-
dad de acercar al deudor
con Su acreedor, no hay
que sobrevalorar tampoco
la construccion de un nue-
vo marco internacional. El
problema es, a la vez, mas
complejo ¥ més concreto.

La posicion de McNama-
ra, por ello, tiene mayores
virtudes, Reconoce que hay
dificultades de liguidez en
los paises deudores que o-
casionaran, necesariamen-
te, el incumplimiento o la
cesacion de pagos de no
mediar correcciones, Alien-
ta, por ende, a log bancos
acreedores & no recortar
la afluencia de capitales,
si desean conseguir el pa-
go de sus créditos.

No obstante, seria inge-
nuo creer gue no existen
argumentos que contradi-
cen semejantes opinlones.
Por ejemplo, el suministro
constante de dinero impli-
caria un aumento de la li-
quidez en los pafses desa-
rrollados, o una distrac-
cién creciente del ahorro

%interno hacia operaciones

‘altamente riesgosas.

El primer caso es préc-
ticamente inconcebible en
los paises que luchan con-
tra la inflaciéon, pues ello
incluye programas de res-
triceion del circulante. Los
paises desarrolladog que no

combaten el envilecimiento
/am sus monedas, por _o\

general, no prestan dine-
ro a nadie. No son, por lo
tanto, tabla de salvacion.

El segundo caso, esto es,
distraer ahorro interno pa-
ra entregarlo a los paises
deudores como medio de
garantizar su solvencia,
supone no menores difi-
cultades. No se considera
una sana politica bancaria
la de prestar hasta el in-
finito. Traslada la hege-
monia contractual del
prestamista al prestatario,
debide a que la sola ame-
naza de mora puede aca-
rrear descalabros.

Si algiin banco incurre
en ella es probable que no
suceda nada, pero es tam-
bién probable que log Qm;
positos desciendan sensi-
hlemente, por el temor que
esa practica engendra. A
consecuencia, el financista
se gquedaria sin los recur-
sos que quisiera para S0s-
tener el flujo de capitales.
Los paises deudores serian
igualmente insolventes.

Ademss, resulta harto
dificil pensar que los pai-
ses desarrollados estaran
dispuestos a3 gravar a los
contribuyentes para soco-
rrer a ung banca abruma-
da por malag deudas, o que
guieran promover una de-
seable condonacién que
pagarian los ahorristas.

En todo caso, el flujo a-
dicional de capitales no es
regalo. Incrementa la deu-
da, los intereses y las co-
misiones, pues que Se sepa,
no hay nada gratis bajo el

sol. |




